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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlari
g doksi 5 v Bu sabah CDS 244,81 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
Nasdag 100 En e15| 4.274,25 U1 beklentimizle beraber 11250 puani direng, 11100 seviyesini ise destek
Dow Jones Endeksi 45.757,90 -0,27 larak takio edi
S&P 500 Endeksi 6.605,94 -0,01 s <P ectyoruz.
v’ Haftalik Model Portféy : ATAKP(*), MPARK(*), OTKAR, RGYAS, TURSG
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 24.279,25 -0,02
Dow Jones Vadeli Kontrati 4577088 0,03 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.608,50 -0,03
v’ Tarifeler ilk Meyvelerini ilac Sektériinde Veriyor
Ons Altin 3677,04 -0,35 ¥ GLYHO- Yolcu istatistikleri
Ons Gum{s 41,97 1,42 v" SNGYO- Gayrimenkul Satis!
Gram Altin 4882,19 0,20 ¥ VAKBN-PaySatisi Hk
Gram GUmus 55,72155 -1,29
USDTRY Paritesi 41,2996 0,15
EURTRY Paritesi 48,9995 0,10
EURUSD Paritesi 1,1855 -0,12
GBPUSD Paritesi 1,3639 -0,05
USDJPY Paritesi 146,50 0,02
FED KARARI ONCESI KURESEL PiYASALARDA OLUMLU TABLO
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Kiresel piyasalar bugtin ABD Merkez Bankasinin (Fed) para politikasi kararlari
ile Fed Baskani Jerome Powell’in sozle yonlendirmeleri 6ncesinde karisik bir
Bist 100 Endeksi 11.182,96 1,66 seyir izliyor. ABD ekonomisinde hen(iz enflasyonda istenilen seviyeye inilmese
Bist 30 Endeksi 12.361,93 1,37 de, yavaslayan is guci piyasalarina iliskin risklerin artmasiyla bankanin yil
Bist 100-30 Endeksi 19.455,75 2,44 sonuna kadar her toplantida faiz indirecegi fiyatlaniyor. Fed’in gelecek sene de
Bist TUm-100 Endeksi 54.251,63 2,01 toplamda 3 faiz indirimine gidecegi tahmin edilirken, bugin Powell'in
acgiklamalarindan alinacak sinyallerin piyasalardaki fiyatlamalar Gzerinde etkili
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanc Orani 15,92 1,81 ©lmasi bekleniyor.
Bist 100 Endeksi Pi Defter D. O 1,35 1,80 . . . . . ) ) ) )
BIS lst nbelil blyasa4ek e;) ran 37’12 v Ote yandan, Fed’in faiz karari 6ncesinde dolar endeksindeki gerilemenin
orsa Itanbu e elEia e i) ¢ -z devam etmesi altinin ons fiyatini destekliyor. Din, altinin ons fiyati 3.703
. dolarla rekor tazelerken, yeni giinde 3.677 dolardan islem gorlyor. Petrol
Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11 fiyatlari ise ABD Baskani Donald Trump’in Rus petrollerine yaptirim konusunda
Borsa Istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00 G-7 ulkelerine baski yapmaya devam etmesi nedeniyle son 3 is glntnde
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00 vyukselis egiliminde hareket ederken, su siralarda 68,1 dolardan alici buluyor.

Asya tarafinda yeni glinde karisik bir seyir izlenirken, ABD’nin yari iletken gipler
konusunda yaptirim uyguladigi Cin’de Ulkenin en buylk yari iletken Ureticisi
Turkiye CDS ve Kredi Notlar Not/Puan GorinUm Uluslararasi Yari iletken imalat Sirketi (SMIC), vyerli Gretim gelismis cip

ekipmanlariyla test slrecine basladigini duyurdu.

Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 244,81 " Yurt iginde ise yikselis egilimi st Uste ikinci is gliniine tasinirken, Tirkiye'nin 5
S&P Global Turkiye Not Gérlinimu BB-  Duragan llik kredi risk primi (CDS) gerilemeye devam ediyor. Turkiye’nin CDS'i bu
Fitch Turkiye Not Goérinmi BB-  Duragan sabah itibariyla 244,8 baz puana inerek 3 Mart’tan bu yana en disiik seviyesini
Moody's Tirkiye Not Gorinimu Ba3 Duragan test ederken, Turkiye’nin CDS'i ile gelismekte olan Ulkelerin ortalama CDS’i
arasindaki fark yaklasik 106 baz puana dustl. S6z konusu makasin daralmasi
. Turkiye icin borglanma maliyetlerinin gelismekte olan Ulkelere gore daha hizh

Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki  geriledigini gasterdiginden, olumlu anlam ifade ediyor.

10:30  ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi
12:00  Avrupa Tuketici Fiyat Endeksi 2,1% 2,0%
21:00 FED Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v’ Tarifeler ilk Meyvelerini ila¢ Sektériinde Veriyor

ABD, ilag¢ sektoriinde dev yatirimlara hazirlaniyor. Trump ydnetiminin olasi gimrik vergisi tehditleri ve kiresel tedarik zincirlerinin
glclendirilmesi hedefi dogrultusunda, buytk ilac sirketleri ABD’de Uretim ve Ar-Ge kapasitelerini artirma karari aldi. Aciklamalara
gore, sektor genelinde verilen yatirim sozleri toplamda 350 milyar dolari ast.

GSK ve Eli Lilly’den dev projeler

ingiliz ila¢c devi GSK, énimiizdeki bes yil icinde ABD’de 30 milyar dolarlik yatirim yapacagini duyurdu. Bu kapsamda Philadelphia

disinda yeni bir fabrika kurulacak ve mevcut bes tesiste teknoloji yikseltmeleri gerceklestirilecek.

ABD merkezli Eli Lilly ise Virginia’nin batisinda, monoklonal antikorlar ve biyokonjugatlar gibi ileri teknoloji ilaclarin Uretilecegi 5 milyar
dolarlik tesis kuracagini acikladi.

Diger devlerden rekor yatirimlar

Bu girisimler yalnizca GSK ve Eli Lilly ile sinirli degil. Johnson & Johnson, éntimuzdeki dort yil icin 55 milyar dolarlik, AstraZeneca ise
2030’a kadar 50 milyar dolarlik yatirim s6zU verdi. Boylece ilag¢ sektoriinde ABD’ye yonelik yatirim dalgasi hiz kazanmis oldu.

Siyasi ve ekonomik arka plan

ilag sirketleri, tarihsel olarak gimrik vergilerinden muaf tutulmalarina ragmen, Trump ydnetiminin potansiyel ek tarifelerine karsi lobi
faaliyetlerini strdlrayor. Analistler, bu yatirimlarin iki temel amaca hizmet ettigini belirtiyor:

* Olasi tarifelerin maliyetlerini sinirlamak

* Covid-19 pandemisi sirasinda yasanan tedarik sorunlarinin ardindan yerel tretim zincirlerini gliclendirmek

Uzmanlara gore, Uretimi ABD’ye tasiyan ilag devleri, olasi maliyet artislarina ragmen karlarindaki dusdst sinirli tutabilecek. Bu
durumun, uzun vadede sektoriin hem i¢ pazar hem de kiresel rekabet agisindan daha dayanikh hale gelmesini saglayacag ifade

ediliyor.

Kaynak: Dinya Gazetesi
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" GLYHO- Yolcu istatistikleri

Sirketimizin dolayh bagh ortakligi Global Ports Holding'in ("GPH") Agustos 2025'e iliskin yolcu istatistikleri web sitemizde Turkce ve
ingilizce olarak yayinlanmis olup, Yatirimci iliskileri - Raporlar - Yolcu istatistikleri tizerinden ulasilabilir.

Ocak-Agustos 2025 doneminde 2024 yilinin ayni ddnemine kiyasla, limanlarimiza gelen gemi sayisi %25, yolcu hareketleri de %12 artis
gdstermistir.

Limanlarimiza gelen gemilerin doluluk oranlari konsolide bazda Temmuz 2025 te %114 seviyesinde olmustur.

v" SNGYO- Gayrimenkul Satisi

Sirketimizin Ankara Altinoran, Oksijen ve Boulevard Cankaya projelerinden toplam 8 adet bagimsiz bolimin ekspertiz degeri olan
115.831.007 TL bedelle bagh ortakhgimiz Kizilbik Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S.'yve satilmasina, satis bedelinin 24 taksitte tahsil
edilmesine ve her bir taksit tutarinin 8deme tarihinden 6nceki ay aciklanan TUIK Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik degisim oranina
gore glincellenmek suretiyle tahsil edilmesine karar verilmistir.

v" VAKBN — Pay Satisi Hk

16 Eylul 2025 tarihli 6zel durum agiklamasini takiben gerceklestirilen talep toplama islemi sonucunda, Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.
nun (“Vakifbank”) cikarilmis sermayesinin %1,53’'Gne tekabil eden toplam 152.000.000 TL nominal degerli payin (“Paylar”)
hizlandiriimis talep toplama yéntemiyle, Tirkiye disinda yerlesik kurumsal yatirimcilara satisi (“islem”), pay basina 27,07 TL bedel
Gzerinden toplam 4.114.640.000 TL karsiliginda gerceklesmistir.

Takas isleminin mutat kapanis sartlarina tabi olmak Gzere 19 Eylul 2025 tarihinde borsa disinda gerceklestiriimesi beklenmekte olup,
sdz konusu takas islemi tamamlandiginda ayrica aciklama yapilacaktir. islem'in kapanisini takiben, Tirkiye Varlik Fonu’nun
Vakifbank’taki dogrudan pay sahipligi %73,26 olacak, Tirkiye Varlik Fonu, Vakifbank'in ana pay sahibi olmaya devam edecektir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem glinanu yuzde 1,66
degisim gostererek gunu 11182 seviyesinden tamamladi. Glne yatay
negatif baslayan endekste seans igcerisinde dalgali seyir etkili oldu.
Hacim 169,3 milyar TL ile bir énceki islem ginune goére azalis
gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 11194 seviyesini test
ederken, en dusuk 10999 seviyesine geriledi. Haftanin Gglncu islem
gunune baslarken Yukarn yonla hareketlerin devam etmesi
durumunda 11250 ve 11330 seviyeleri direnc olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerin gindeme gelmesi halinde ise sirasiyla 11100 ve 10900
seviyesi destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ViOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontrati yiizde 0,87 artisla giinii 12833
seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en digik
12638 seviyesini goriirken en yiiksek 12869 seviyesine ciktl. VIOP’ta
BIST 30 Endeks kontratinin bugin oncelikli direng noktasi 12960
olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
durumunda 13150 direng olarak takip edilebilir. Olasi dusls
hareketlerinde ise sirasiyla 12650 ve 12560 destek olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,29 degisim ile
3679,18 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3674,34 seviyesini gorurken en yuksek 3695,36 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3691,58 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3703,98 ve 3712,61 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3670,56 6ncelikli destek
olurken 3661,93 ve 3649,53 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Carsamba ginlu sabah saatlerinde ylizde -0,1
degisim ile 1,1857 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1851 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1876
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1871 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1885 ve 1,1895 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1847
oncelikli destek olurken 1,1837 ve 1,1823 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ATAKP 15.09.2025 50,50 44,50 63,00
MPARK 15.09.2025 348,50 313,00 427,00
OTKAR 15.09.2025 494,75 440,00 584,00
RGYAS 15.09.2025 140,70 126,00 190,00
TURSG 15.09.2025 8,84 7,80 10,40

*ATAKP ve MPARK hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,03 21,99% 65,45
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,12 230,07% 185,20
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,41 46,22% 46,38
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,04 54,71% 20,70
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,52 -4,35% 40,94
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,80 3,53% 447,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,63 3,86% 233,80
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,67 7,42% 93,65
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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